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MNosso horizonte @ o meio ambiente

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificamente indicado).

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia e suas controladas t€ém como atividades preponderantes aquelas relacionadas
a inddstria de papel, embalagem de papeldo ondulado, industrializagao de méveis em geral
com predominancia de madeira, bem como a industrializa¢do de produtos resinosos e seus
derivados. Atua no segmento de florestamento e reflorestamento e utiliza como base de
toda sua producao a cadeia produtiva das florestas plantadas.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A autorizacdo para conclusdo das presentes demonstragdes financeiras foi concedida pela
Diretoria da Companhia em 10 de marco de 2009 as quais serdo submetidas a apreciacdo
pelo Conselho de Administrag@o.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societdria
brasileira, os pronunciamentos, orientagdes e interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis — CPC e as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM.

Em 2008, entrou em vigor a Lei n° 11.638/07, bem como as respectivas alteragdes
introduzidas pela Medida Proviséria n°. 449, de 3 de dezembro de 2008, que alteraram,
revogaram e introduziram novos dispositivos a Lei das Sociedades por A¢des, notadamente
em relacdo ao capitulo XV, sobre matéria contdbil. Essa nova legislacdo tem,
principalmente, o objetivo de atualizar a legislacdo societdria brasileira para possibilitar o
processo de convergéncia das praticas contdbeis adotadas no Brasil com aquelas constantes
das normas internacionais de contabilidade (IFRS) e permitir que novas normas e
procedimentos contdbeis sejam expedidos pela Comissdao de Valores Mobilidrios em
consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade.

Como parte do processo de harmoniza¢do com as normas internacionais de contabilidade
(IFRS) e regulamentacdo de préticas contdbeis alteradas a partir da edicdo da Lei
n°. 11.638/07 e MP 449/08, foram editados Pronunciamentos e orientagdes técnicas com
aplicacdo obrigatdria para o exercicio encerrado a partir de dezembro de 2008. A seguir
destacamos os principais Pronunciamentos que impactaram as demonstragdes financeiras e
as notas explicativas da Companhia:
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CPC 01 (Deliberagao CVM n°. 527/08) — Reducdo ao Valor Recuperdvel dos Ativos — A
Companhia avaliou os ativos para impairment e concluiu que nao era requerido nenhum
ajuste.

CPC 02 (Deliberagao CVM n°. 534/08) — Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e
Conversdao de Demonstragdes Financeiras — A Companhia definiu o Real como a sua
moeda funcional e efetuou os devidos registros de transagdes em moeda estrangeira, vide
nota 11.

CPC 03 (Deliberacio CVM n°. 547/08) — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa — A
Companhia divulgou o Fluxo de Caixa de 2008 de forma comparativa com 2007.

CPC 04 (Deliberagao CVM n°. 553/08) — Ativos Intangiveis — A Companhia reclassificou
0 4gio na aquisi¢ao da controlada Habitasul Florestal S.A. como ativo intangivel, vide Nota
13.

CPC 05 (Deliberacio CVM n°. 560/08) — Divulgagdes sobre Partes Relacionadas — A
Companhia divulgou os saldos e transa¢des com partes relacionadas conforme requerido
por este Pronunciamento, vide Nota 18.

CPC 06 (Deliberacio CVM n°. 554/08) — Operagdes de Arrendamento Mercantil — A
Companhia reconheceu em seu ativo imobilizado os contratos de arrendamento mercantis
financeiros vigentes na data de transi¢do do balangco bem como os novos contratos de
2008, vide Nota 12.

CPC 08 (Deliberagao CVM n°. 556/08) — Custos de Transa¢do e Prémios na Emissdo de
Titulos e Valores Mobiliarios — Dispositivo nao aplicdvel a Companhia.

CPC 09 (Deliberagio CVM n°. 557/08) — Demonstracdo do Valor Adicionado — A
Companhia divulgou a Demonstracdo do Valor Adicionado de 2008 de forma comparativa
com 2007.

CPC 10 (Deliberagdao CVM n°. 562/08) — Pagamento Baseado em Acdes — Dispositivo nao
aplicavel a Companbhia.

CPC 12 (Deliberagao CVM n°. 564/08) — Ajuste a Valor Presente — A Companhia concluiu
ndo ser aplicdvel uma vez que os ativos de longo prazo ndo sdo passiveis de ajuste, bem
como os efeitos de curto prazo ndo sdo relevantes.

CPC 13 (Deliberagdo CVM n°. 565/08) — Adocao Inicial da Lei 11.638/07 — A Companhia
procedeu os ajustes requeridos e optou por preparar o seu balango de abertura com data de
transicdo de 1° de janeiro de 2008, conforme demonstrado na Nota Explicativa 20 b)
Ajustes de exercicios anteriores.
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CPC 14 (Deliberagio CVM n°. 566/08) — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento,
Mensuracao e Evidenciacdo em conjunto com a Instru¢do CVM n°. 475/08 — A Companhia
ajustou as operacdes de Swap a valor justo, bem como divulgou todas as informagdes
relativas aos instrumentos financeiros, incluindo o quadro demonstrativo de analise de
sensibilidade, vide Nota 26.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

c)

d)

Disponibilidades

Compreendem os saldos de caixa, bancos e as aplicacdes financeiras de liquidez
imediata. As aplicagdes financeiras sdo registradas aos valores nominais acrescidos
dos rendimentos auferidos até a data do balanc¢o, ndo excedendo o valor de mercado,
conforme descrito na nota explicativa n°. 5.

Provisao para créditos de liquidacio duvidosa

E calculada com base na andlise de risco dos créditos, que contempla o histérico de
perdas, a situagdo individual dos clientes e a avaliacdo dos consultores juridicos, e é
considerada suficiente pela Administracdo para cobrir possiveis perdas na realizacdo
dos créditos.

Estoques

Sdo demonstrados ao menor valor entre o custo médio de producdo ou de aquisi¢do, e
o preco de mercado ou valor liquido de realizacdo.

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial. Os demais investimentos sdo avaliados ao custo de aquisi¢do deduzido de
provisdo para ajusta-los aos provéaveis valores de realizacdo, quando aplicavel.

Imobilizado

E registrado pelo custo de aquisi¢io ou constru¢io acrescido de reavaliacdo e
deduzido da depreciacdo e exaustdo. A contrapartida das reavaliacdes é registrada em
conta propria no patrimoénio liquido, pelo seu valor liquido, e dentre impostos
diferidos no exigivel a longo prazo. A depreciacdo € calculada pelo método linear,
com base em taxas determinadas em fun¢do do prazo de vida ttil estimado dos bens.
Os gastos de instalacdo e manutencdo para o desenvolvimento das florestas sdo
imobilizados enquanto em formacdo e sdo exauridos em funcdo da extracdo de
madeira efetuada.
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f) Intangivel

)

h)

7

k)

Refere-se ao dgio apurado na aquisicdo da Habitasul Florestal S.A. sendo
fundamentado na expectativa de lucros futuros e durante este ano de 2008 foi
amortizado de forma linear, calculado para o periodo de 10 anos. A partir de 2009
sofrerd avaliacdes para mensuragdo de seu valor recuperavel.

Diferido

Refere-se aos gastos com despesas pré-operacionais do projeto da unidade méveis e
gastos com implantagdo e pré-operacionais da unidade de embalagem, e estd sendo
amortizado de forma linear no periodo de 10 anos em fun¢do dos prazos esperados de
beneficios futuro.

Imposto de renda e contribuicio social

Sao provisionados com base no lucro real determinado de acordo com a legislacdo
tributdria em vigor.

Sobre as diferencas temporarias para fins fiscais, prejuizos fiscais e reserva de
reavaliacdo sao registrados imposto de renda e contribuicdo social diferidos,
respeitando-se as determinagdes da Instru¢do n°. 371 da Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM.

Empréstimos e financiamentos

Sao registrados pelos valores originais de captagdo, atualizados monetariamente pelos
indexadores pactuados contratualmente com os credores, acrescidos de juros
apropriados até as datas dos balangos, conforme descrito na nota explicativa n°. 15.

Provisdo para contingéncias

Constituida em montante, considerado pela Administra¢do, suficiente para cobrir
perdas provaveis, sendo atualizada até as datas dos balangos, observada a natureza de
cada contingéncia e apoiada na opinido dos advogados da Companhia.

Uso de estimativas

A elaboracdao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil requer que a Administracao utilize premissas e julgamentos na
determinacdo do valor e registro de estimativas contdbeis. Ativos e passivos
significativos sujeitos a essas estimativas incluem a defini¢ao da vida til dos bens do
ativo imobilizado e diferido, provisdao para devedores duvidosos, obsolescéncia dos
estoques, imposto de renda diferido ativo e provisao para contingéncias. A liquidacdo
das transacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos
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)

n)

estimados, devido a premissas utilizadas inerentes ao processo de sua determinagdo. A
Companhia revisa as estimativas e premissas periodicamente.

Apuracio do resultado

O resultado € apurado pelo regime de competéncia de exercicios e inclui rendimentos,
encargos e variacOes cambiais as taxas oficiais, incidentes sobre ativos € passivos
circulantes e de longo prazo, bem como, quando aplicdvel, inclui os efeitos de ajustes
de ativos para o valor de realizacao.

Reconhecimento das receitas

Sdo reconhecidas no momento da transferéncia dos beneficios significativos das
transagdes assim como da propriedade dos referidos bens.

Reconhecimento dos custos

Compreendem os custos com matérias-primas, embalagens, mao-de-obra direta e
indireta de fabricacdo dos produtos, gastos gerais de fabricacdo como: energia elétrica,
dgua, conservacdo do parque industrial, depreciacdo dos ativos industriais e
instalacdes do parque fabril.

Lucro ou Prejuizo por aciao

Calculado com base nas acdes em circulagdo nas datas dos balancos.

4. CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras consolidadas abrangem a Celulose Irani S.A. e suas
controladas conforme segue:

Participacao no capital social - (%)

Empresas controladas 2008 2007

Irani Trading S.A. (participacdo direta) 99,98 99,98
Habitasul Florestal S.A. (participacdo direta e indireta) 100,00 100,00
Brastilo Inc, (participacao direta) 100,00 100,00
Meu Movel de Madeira LTDA. (participagdo direta) 99,77 99,00

As préticas contdbeis adotadas pelas empresas controladas sdo consistentes com as praticas
adotadas pela controladora. Nas demonstragdes financeiras consolidadas foram eliminados
os investimentos nas empresas controladas, os resultados das equivaléncias patrimoniais,
bem como os saldos das operagdes realizadas e lucros nao realizados entre as empresas. As
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informacdes contdbeis das controladas utilizadas para consolidacio tém a mesma data base
da controladora.

A conciliagdo entre os valores de patrimo6nio liquido e resultados dos exercicios da
Companhia e consolidado, é apresentada como segue:

Patrimonio liquido Resultado
2008 2007 2008 2007

Controladora 50.000 101.059 (54.102) 14.718
Passivo a descoberto controlada

Meu Mével de Madeira LTDA. - (187) -
Resultado ndo realizado nos estoques (57) (123) (57) (123)
Reversao do resultado nao realizado - - 123 -

no ano anterior
Consolidado 49.943 100.936 (54.223) 14.595

5. DISPONIBILIDADES.

As disponibilidades estdo apresentadas conforme a seguir:

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Fundo fixo 48 16 52 238
Bancos 1.178 868 1.318 913
Aplicagdes financeiras - 58.111 - 58.391

1.226 58.995 1.370 59.542
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Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa

Operagao de vendor em aberto
Duplicatas descontadas
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A composicdo das contas a receber por idade de vencimento é como segue:

A vencer

Vencidos até 30 dias
Vencidos de 31 a 60 dias
Vencidos de 61 a 90 dias
Vencidos de 91 a 180 dias
Vencidos ha mais de 180 dias

7. ESTOQUES

Produtos acabados
Materiais de producdo
Materiais de consumo
Estoque no exterior
Outros estoques

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
50.465 50.719 52.386 51.902
7.569 6.601 7.664 6.673
474 384 - -
58.508 57.704 60.050 58.575
(5.181) (3.226) (5.855) (3.906)
(3.334) (7.014) (3.334) (7.014)
(1.497) - (1.497) -
48.496 47.464 49.364 47.655
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
47.117 47.547 47.852 47.429
5.379 3.141 5.550 3.369
305 573 309 748
96 1.139 97 1.139
161 1.307 164 1.307
5.450 3.997 6.078 4.583
58.508 57.704 60.050 58.575
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
10.078 9.501 12.120 9.501
14.999 15.492 14.999 15.492
7.744 4.785 7.744 4.785
437 - 437 313
313 1.255 316 1.255
33.571 31.033 35.616 31.346
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8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Estdo apresentados conforme a seguir:

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007
ICMS sobre aquisi¢cdo de imobilizado 12.024 9.481 12.043 9.481
ICMS 1.004 430 1.382 488
IPI 538 552 538 552
Imposto de renda 4.681 1.389 4.681 1.389
Contribuicao social 1.719 317 1.719 317
Outros 418 54 595 614
20.384 12.223 20.958 12.841
Parcela do circulante 12.273 5.995 12.789 5.996
Parcela do ndo circulante 8.111 6.228 8.169 6.845

9. OUTRAS CONTAS A RECEBER
Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007
Créditos de carbono 5.010 679 5.010 679

Bancos conta vinculada 3.340 - 3.340 -
Adiantamento a fornecedor 1.187 1.558 1.311 1.595

Brasil Telecom S.A. 820 - 820 -
Créditos de funciondrios 776 340 834 377
Renegociacdo de clientes 624 504 655 558
Despesas antecipadas 591 444 591 444
Outros créditos 322 195 330 209
12.670 3.720 12.891 3.862

Bancos conta vinculada € representado por valores retidos para garantir as amortizagdes das
parcelas trimestrais do empréstimo de pré-pagamento de exportacdo, captado junto ao
Banco Credit Suisse, os valores vinculados equivalem a 1/3 (um ter¢o) do valor da parcela
vincenda em fevereiro de 2009.
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10.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

Controladora e

Consolidado
2008 2007
Imposto de renda diferido ativo
Sobre provisdes nao dedutiveis 13.035 11.824
Sobre amortizacao de 4gio 2.096 1.048
Sobre prejuizo fiscal 18.082 -
Contribuig¢do social diferida ativa
Sobre provisdes nao dedutiveis 4.694 4.257
Sobre amortizagdo de 4gio 755 377
Sobre base de cdlculo negativa 6.510 -
45.172 17.506
Parcela do circulante 2.884 -
Parcela do ndo circulante 42.288 17.506

A Companhia, de acordo com a Instru¢do CVM n°. 371, registrou ativo fiscal diferido
relativo a imposto de renda e contribuicao social sobre todas as diferengas tempordrias,
prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢ao social.

A Administra¢do considera que os ativos diferidos decorrentes das diferencas temporarias
serdo realizados na propor¢ao da solugdo final de suas contingéncias e por ser de dificil
avaliacdo quanto ao seu prazo de realizacdo, estdo sendo apresentados no ativo nao
circulante.

Com relagdo aos ativos fiscais diferidos decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa de
contribui¢do social, no montante de R$ 24.592, a realizacdo destes créditos sera efetuada
pela geracdo de lucros tributdveis futuros. Com base em estudo técnico de viabilidade,
elaborado pela Administracdo e aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia,
a realizacao destes ativos € estimada da seguinte forma:
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Periodo Valor R$
2009 2.884
2010 4.395
2011 4.198
2012 4.013
2013 3.839
Acima de 2013 5.263
24.592

11.INVESTIMENTOS

Habitasul Irani Meu Mével Brastilo Total Total

Florestal Trading de Madeira Inc. 31.12.08 31.12.07
Capital social integralizado 28.260 3.054 1.300 2.649 - -
Patrimdnio liquido 28.685 3.157 (187) 397 - -
Resultado do exercicio 2.410 376 (1.487) (1.433) - -
Participac@o no capital em % 95,36 99,98 99,77 100,00 - -
Saldo inicial 27.241 3.137 297 252 30.927 32.078
Aquisicdo de investimento - - 1.000 1.408 2.408 828
Resultado da equivaléncia patrimonial 2.299 376 (1.297) - 1.378 1.758
Ganho/(Perda) cambial - - - 170 170 -
Dividendos propostos (2.184) (357) - - (2.541) (3.562)
Reclassificagdo Lei 11.638/07 - - - (1.830) (1.830) -
Ajuste de investimentos - - - - - (175)
Total investimento em controlada 27.356 3.156 - - 30.512 30.927

A controlada Habitasul Florestal S.A. realiza operacdes de plantio, corte € manejo de
florestas de pinus e extracao de resinas.

A controlada Irani Trading S.A. realiza operagdes de intermediacdo de exportacdes e
importacoes de bens, bem como exportacdo de bens adquiridos para tal fim.

Em dezembro de 2007, a Celulose Irani S.A. subscreveu 297 quotas no capital social da
empresa Meu Mdével de Madeira Comércio de Méveis e Decoracdes LTDA., e em agosto

de 2008 mais 1.000 quotas, sendo que ambas as subscri¢cdes com valor nominal unitdrio
deR$ 1.

A controlada Meu Movel de Madeira Comércio de Mdveis e Decoragdes LTDA. realiza
operacdes de venda a varejo de méveis e decoragdes e servigos de montagem de moéveis.

A Companhia constituiu provisao para perda no valor de R$ 187 em razdo de o prejuizo
da controlada Meu Movel de Madeira ultrapassar o valor de seu investimento, sendo
registrado em outras contas a pagar no passivo circulante.
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Em outubro de 2007, a Celulose Irani S.A. constituiu a subsidiaria Brastilo Inc., com sede
na Flérida, EUA. Esta controlada tem como finalidade realizar operacdes de venda a
varejo de modveis e artesanatos em geral.

O investimento na subsididria Brastilo Inc, por se tratar de Companhia que nio possui
corpo administrativo préprio e capacidade plena para gerir suas proprias atividades é
tratado na controladora como se filial fosse, em conformidade com o disposto na

Deliberacao CVM 534/08.
12.IMOBILIZADO
2008 2007
Depreciacao
e exaustdo Valor Valor
Controladora Taxa Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos - 14.576 - 14.576 14.576
Prédios e construgdes 4% 63.338 (24.804) 38.534 30.075
Equipamentos e instalagdes 10 a 20% 300.739 (123.402) 177.337 70.785
Florestamento e reflorestamento *) 75.111 (32.883) 42.228 37.562
Veiculos e tratores 20% 1.516 (983) 533 479
Imobiliza¢gdes em andamento - 27.256 - 27.256 63.922
Adiantamento fornec. de imobilizado - 2.365 - 2.365 25.260
Bens contratados em leasing financeiro 10 a 25% 26.385 (3.739) 22.646 -
Imobiliza¢Ses em imdveis de terceiros 4% 16.061 (107) 15.954 -
527.347 (185.918) 341.429 242.659
2008 2007
Depreciacao
e exaustao Valor Valor
Consolidado Taxa Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos - 28.164 - 28.164 28.033
Prédios e construcdes 4% 67.116 (26.417) 40.699 32.386
Equipamentos e instalagdes 10 a 20% 301.220 (123.478) 177.742 70.960
Florestamento e reflorestamento *) 94.403 (48.314) 46.089 43.573
Veiculos e tratores 20% 1.524 (987) 537 484
Imobiliza¢gdes em andamento - 28.635 - 28.635 64.495
Adiantamento fornec. de imobilizado - 2.365 - 2.365 25.260
Bens contratados em leasing financeiro 102 25% 26.385 (3.739) 22.646 -
Imobilizagdes em imdveis de terceiros 4% 16.061 (107) 15.954 -
565.874 (203.042) 362.832 265.191

(*) Exaustdo calculada com base na extracdo de madeira em relacdo a expectativa de
extracdo total da drea plantada.

Conforme dispde a Deliberacio CVM n°. 193/96, a Companhia capitalizou durante o
exercicio de 2008 encargos financeiros referentes aos recursos captados de terceiros e
aplicados na constru¢io de obras para o ativo imobilizado referentes ao Projeto Superacao
na Unidade Papel de Vargem Bonita, SC no valor de R$ 3.231, na Unidade Embalagem
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de Indaiatuba, SP no valor de R$ 774, e da Unidade Embalagem em Vargem Bonita, SC
no valor de R$ 506.

As imobiliza¢des em andamento referem-se principalmente as obras do Projeto Superacao
na Unidade Embalagem e na Unidade Papel em Vargem Bonita, SC e na Unidade
Embalagem de Indaiatuba, SP, que representam R$ 15,1 milhdes, R$ 5,6 milhdes e R$ 1,1
milhdes respectivamente, em 31 de dezembro de 2008.

O adiantamento a fornecedores refere-se a novos investimentos na Unidade de Indaiatuba
— SP e nas Unidades de Embalagem e Papel em Vargem Bonita — SC.

Em atendimento a Deliberagio CVM 554/08 estd registrado no imobilizado os bens
contratados em arrendamento mercantil (leasing financeiro) pelo valor presente dos
pagamentos na data dos contratos.

A Companhia tem responsabilidade por contratos de arrendamento mercantil de maquinas,
equipamentos de informética e veiculos, com cldusulas de op¢do de compra, negociados
com taxa pré-fixada e 1% de valor residual garantido ao final do contrato e que tem como
garantia a alienac¢do fiducidria dos proprios bens.

Em 31 de dezembro de 2008, os compromissos assumidos estdo registrados como
Empréstimos e Financiamentos no passivo circulante e ndo circulante por forca da
Deliberacao CVM 554/08, e se apresentam como segue:

Controladora e
Consolidado
2008 2007

Ano
2008 - 2.833
2009 4.496 1.076
2010 4.584 917
2011 3.336 64
2012 3.083 -
2013 3.239 -

18.738 4.890

As imobilizagdes em iméveis de terceiros referem-se a reforma civil na Unidade de
Embalagem em Indaiatuba-SP que serd depreciada pelo método linear a taxa de 4%
(quatro por cento) ao ano. O imdvel é de propriedade da Companhia Comercial de
Iméveis sendo que o 6nus da reforma foi todo absorvido pela Celulose Irani S.A.
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A Companhia efetuou no ano de 1994, reavaliacio de bens do imobilizado e o saldo
remanescente € de R$ 18.215 (R$ 18.947 em 2007).

Sobre o valor residual, exceto terrenos, estdo provisionados imposto de renda e
contribui¢do social diferidas no valor de R$ 2.223 (R$ 2.472 em 31.12.07).

De acordo com o disposto na Lei 11.638/07, a Companhia decidiu por manter os saldos de
reavaliacdo que serdo baixados quando da sua realizacao.

13.INTANGIVEL

Controladora e

Consolidado
2008 2007

Agio em controladas 41.482 41.482
Amortizagdo acumulada (7.939) (3.746)
Saldo final 33.543 37.736
A movimentagdo do saldo do intangivel:
Controladora e consolidado 2007 Amortizagao 2008
Agio em controladas 37.736 (4.193) 33.543

37.736 (4.193) 33.543

O 4gio apurado na aquisi¢ao da Habitasul Florestal S.A. ¢ fundamentado na expectativa de
lucros futuros e durante este ano de 2008 foi amortizado de forma linear, calculado para o
periodo de 10 anos.

O saldo foi avaliado para impairment e a Administracdo entendeu ndo ser necessdria a
constituicdo de provisdo para perda.
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14 DIFERIDO
Controladora e Controladora e
Consolidado Consolidado
2008 2007
Unidade Méveis 2.981 2.981
Unidade Embalagem Indaiatuba - SP 1.121 1.121
Baixa (1.731) -
Amortizagdo acumulada (819) -
1.552 4.102

A movimentagdo do saldo do diferido:

Controladora e consolidado 2007 Baixa Amortizagio 2008

Unidade Méveis 2.981 (1.731) (595) 655

Unidade Embalagem Indaiatuba - SP 1.121 - (224) 897
4.102 (1.731) (819) 1.552

Compreendem as despesas pré-operacionais do projeto da Unidade Moéveis denominados
“Meu Movel de Madeira” e a gastos com implantagdo e pré-operacionais da nova Unidade
Embalagem — Indaiatuba — SP.

A Administragdo da Companhia optou pela baixa de R$ 1.731 referente ao valor residual
de despesas pré-operacionais do projeto “Mdveis Estados Unidos” (BRASTILO), por
entender que o investimento ndo apresentou o retorno esperado.
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15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
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Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Circulante
Moeda nacional
FINAME 16.623 12.148 16.623 12.148 a)
Capital de giro 34.844 16.897 35.144 16.897 b)
Leasing financeiro 1.412 - 1.412 - c)
Total moeda nacional 52.879 29.045 53.179 29.045
Moeda estrangeira
Leasing financeiro 3.084 - 3.084 - d)
Adiantamento de contrato de cambio 23.311 9.974 23.311 9.974 e)
Banco Votorantim 4.239 2.500 4.239 2.500 f)
Banco Itai BBA 17.543 4.106 17.543 4.106 2)
DF Deutsche Forfait s.r.o. 928 359 928 359 h)
Toronto Dominion Bank 434 328 434 328 i)
Banco Credit Suisse 4.133 13.144 4133 13.144 )
Banco C.I.T. 1.257 756 1.257 756 k)
Banco Real 2.180 - 2.180 - 1)
Banco Santander 2.702 4.646 2.702 4.646 m)
Total moeda estrangeira 59.811 35.813 59.811 35.813
Total do circulante 112.690 64.858 112.990 64.858
Nao Circulante
Moeda nacional
FINAME 31.656 32.329 31.656 32.329 a)
Capital de giro 32.832 6.922 32.832 6.922 b)
Leasing financeiro 1.752 - 1.752 - c)
Total moeda nacional 66.240 39.251 66.240 39.251
Moeda estrangeira
Leasing financeiro 12.490 - 12.490 - d)
Banco Votorantim 5.946 1.250 5.946 1.250 f)
DF Deutsche Forfait s.r.o. 464 1.076 464 1.076 h)
Toronto Dominion Bank 1.086 1.148 1.086 1.148 i)
Banco Credit Suisse 148.240 111.721 148.240 111.721 )
Banco C.I.T. 3.771 3.025 3.771 3.025 k)
Banco Real 8.720 8.143 8.720 8.143 1)
Banco Santander 8.106 8.689 8.106 8.689 m)
Total moeda estrangeira 188.823 135.052 188.823 135.052
Total do nio circulante 255.063 174.303 255.063 174.303
Total 367.753 239.161 368.053 239.161
Vencimentos no longo prazo: 2008 2007 2008 2007
2009 - 48.157 - 48.157
2010 97.082 39.557 97.082 39.557
2011 74.878 35915 74.878 35915
2012 66.005 31.404 66.005 31.404
2013 17.098 19.270 17.098 19.270

255.063 174.303 255.063 174.303
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Empréstimos em moeda nacional:

a)

b)

c)

Finame - estdo sujeitos a juros que variam entre 2,0% e 8,5% a.a., acrescidos da TJLP,
com vencimento final em 2013.

Capital de Giro - estdo sujeitos a juros que variam entre 100,0% e 222,72% do CDI,
com vencimento final no segundo semestre de 2013.

Leasing Financeiro — estdo sujeitos a juros que variam entre 1,12% e 1,86% a.m. com
vencimento final 2011.

Empréstimos em moeda estrangeira:

Os empréstimos em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2008 estdo atualizados pela

variagdo cambial do délar ou do euro, e sobre os mesmos incidem juros que variam entre
6,00% a.a. e 15,12% a.a.

d)

e)

f)

g)

h)

3

k)

)

Leasing Financeiro atualizdvel pela variagdo cambial do ddlar e pagdvel em parcelas
trimestrais com vencimento final em 2013.

Os adiantamentos de contrato de cambio sdo atualizados pela variagdo cambial do
dolar ou do euro e tém suas faturas fixadas para liquidacdo até setembro de 2009.

Banco Votorantim, atualizavel pela variagdo cambial do ddlar e pagdvel em parcelas
semestrais com vencimento final em 2011.

Banco Itad BBA, atualizdvel pela variacdo cambial do ddlar e pagdvel em parcelas
mensais a partir de marco de 2009 e vencimento final em outubro do mesmo ano.

DF Deutsche Forfait s.r.o, atualizdvel pela variacdo cambial do euro e pagavel em
parcelas semestrais com vencimento final em 2011.

Toronto Dominion Bank, atualizdvel pela variacdo cambial do ddlar e pagavel em
parcelas semestrais com vencimento final em 2011.

Banco Credit Suisse, atualizdvel pela variagdo cambial do ddlar e pagdvel em parcelas
trimestrais com vencimento final em 2013, refere-se a operacdo de pré-pagamento de
exportagdo. O financiamento foi contratado conforme aprovacdo do Conselho de
Administracdo e estd sendo destinado ao financiamento das exportagdes, ao
alongamento da divida e a implementacdo do plano de investimentos 2007/2009 da
Companhia.

Em 20 de fevereiro de 2009 a Companhia renegociou o alongamento da divida com o
Banco Credit Suisse, ja contemplada nas Demonstracdes Financeiras, vide nota n°® 27
de eventos subsequentes.

Banco C.L.T., atualizdvel pela variagdo cambial do euro e pagdvel em parcelas
trimestrais com vencimento final em 2012.

Banco Real, atualizavel pela variagdo cambial do euro e pagdvel em parcelas anuais
com vencimento final em 2013.
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m) Banco Santander, atualizdvel pela variacdo cambial do euro e pagédvel em parcelas
semestrais com vencimento final em 2012.

A Companhia ofereceu em garantia aval dos controladores ou hipotecas de bens ou
alienacdo fiducidria e/ou o conjunto de duas destas de acordo com cada contrato.

Para o financiamento de pré-pagamento de exportagcdo, contratado junto ao Banco
Credit Suisse, foram oferecidos como garantias iméveis e florestas da empresa
subsididria Habitasul Florestal S.A., alguns terrenos com suas respectivas florestas da
Celulose Irani S.A., além das acdes que a Irani Participacdes S.A. detém da
Companhia.

Em garantia a operacdo do Banco Real foram oferecidos os direitos da carteira sobre a
negociacdo dos créditos de carbono, oriundos do projeto de Co-Geracdo de Energia
negociados em contratos com vigéncia até o ano de 2013.

Alguns contratos de financiamento junto a institui¢des financeiras possuem cldusulas
restritivas vinculadas a manutencdo de determinados indices financeiros, conforme
abaixo:

Banco Real

a) Margem de EBITDA igual ou maior a 11% em 2007 e 17% de 2008 a 2013;
b) Relacdo divida total sobre EBITDA de 6 vezes em 2007 e de 3 vezes de 2008 a 2013;
¢) Alavancagem financeira maxima de 2 vezes o patrimonio liquido tangivel;

Em 31 de dezembro de 2008, alguns destes indices ndo foram atingidos e a Companhia
solicitou e obteve, em 20 de marco de 2009, anuéncia temporéria (‘“waiver”) do credor
para os indices ndo atingidos.

Banco Credit Suisse

A Companhia firmou em 20 de fevereiro de 2009 um Aditivo do Contrato (Amendment)
revisando alguns indicadores conforme descrito na nota n°. 27 de eventos subsequentes,
este aditivo tem validade retroativa a dezembro de 2008.

Banco Votorantin (indices validos a partir de 31 de dezembro de 2009).

a) Os investimentos em ativo fixo ficardo por dois anos limitados ao valor da reversdo da
depreciagdo e exaustio;

b) Relacdo divida liquida sobre EBITDA devera ser igual ou inferior a 4 vezes ao final
do exercicio de 2009, 3,5 vezes ao final do exercicio de 2010 e de 2,5 vezes ao final
do exercicio de 2011;

¢) A margem do EBITDA (EBITDA/ROL) para os exercicios de 2009 a 2013 deverd ser
de no minimo 16,50%;
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TJLP — Taxa de juros de longo prazo.
CDI - Certificado de dep6sito bancdrio
EBITDA - o resultado operacional adicionado das (receitas) despesas financeiras liquidas e de deprecia¢des, exaustdes e amortizagdes.

ROL - Receita operacional liquida

16.FORNECEDORES

Correspondem aos débitos junto a fornecedores conforme a seguir:

Controladora Consolidado

CIRCULANTE 2008 2007 2008 2007
Interno

Materiais 25.858 23.965 25.909 23.971

Ativo imobilizado 1.956 2.899 1.956 2.899

Prestador de servigos 4.841 2.927 5.089 2.941

Transportadores 5.104 2.742 5.122 2.742

Partes relacionadas 263 116 - -
Externo

Materiais 3.405 1.671 3.406 1.671

41.427 34.320 41.482 34.224

17.PARCELAMENTOS TRIBUTARIOS

Referem-se principalmente a parcelamentos de impostos e contribui¢des, conforme Lei
n°. 10.684/2003, os quais estdo atualizados monetariamente pela variacdo da TJLP. Os
parcelamentos sao amortizados mensalmente.

A Companhia impetrou mandado de seguranca em 29 de fevereiro de 2005, objetivando a
declaracdo de inconstitucionalidade da Lei n°. 9.718/98 (ampliacdo da base de calculo) e
garantir o direito de continuar recolhendo as contribui¢des do PIS e da COFINS nos
moldes das Leis Complementares 07/70 e 70/91. A referida acdo foi julgada procedente
pelo TRF 4% Regido, tendo transitado em julgado no dia 07 de fevereiro de 2007.

Diante disso, a Companhia apurou e provisionou os valores recolhidos indevidamente, os
quais perfazem o montante de R$ 478 tendo protocolado no dia 30 de junho de 2008, junto
a Delegacia da Receita Federal de Porto Alegre-RS pedido de revisdao de débitos
consolidados no PAES para assim reaver esses valores.
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CIRCULANTE
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Parcelamento especial INSS 1.269 1.214 1.354 1.295
Parcel. especial Sec. Receita Federal 2.058 1.964 2.058 1.964
Parcelamento IRPJ - - - 4
Parcelamento ICMS - RS 914 90 931 188
Parcelamento CSLL - - 15
(-) Provisao reducdo PAES RFB 478) - 478) -
3.763 3.268 3.880 3.451
NAO CIRCULANTE
Controladora Consolidado Vencimento
2008 2007 2008 2007
Parcelamento especial INSS 4.439 5.463 5.158 5.463 Junho 2013
Parcel. especial Sec. Receita Federal 7.224 8.859 7.225 8.859 Julho 2013
Parcelamento INSS - - - 768 Maio 2018
Parcelameto ICMS - RS - - - 15 Dezembro 2008
Parcelamento CSLL - - 14 - Novembro 2010
11.663 14.322 12.397 15.105
Vencimentos no longo prazo:
2010 3.080 3.215
2011 3.079 3.159
2012 3.077 3.157
2013 2.427 1.850
Acima 1.016

11.663 12.397
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18.PARTES RELACIONADAS

Correspondem a débitos junto as controladas e outras empresas relacionadas conforme a

Notas Explicativas — 2008

seguir:
Controladora Contas a receber Contas a pagar Miituo ativo Miituo passivo Receitas  Despesas
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2008
Irani Trading S.A. 357 207 99 50 1.952 1.788 867
Habitasul Florestal S.A. 2.184 1.566 126 66 11.600 7.633 - 837
Brastilo Inc. 384 - - - - - 56 -
Meu Mével de Madeira 473 - 187 3.676 5.274 -
Irani Participagdes - 38 - - 480
Companhia Com.de Iméveis 133 - 1.593
Remuneracdo dos administradores 1.856 1.635 - - - 2.683
Habitasul Desen. Imob. - - - - - 8.129 20.261 771 1.570
Total 3.014 2.157 2.439 1.751 3.676 21.681 29.682 6.107 8.030
Parcela circulante (3.014)  (2.157) (2439 (1.75D) - (6.968) (5.638)
Parcela nao circulante - - - 3.676 14.713 24.044
Consolidado Contas a pagar Miituo passivo Receitas  Despesas
2008 2007 2008 2007 2008 2008
Irani Participagdes 38 480
Companhia Com.de Iméveis 133 1.593
Remuneragdo dos administradores ~ 2.166 1.635 - 3417
Habitasul Desen. Imob. - 8.129 20.261 717 1.570
Total 2.337 1.635 8.129 20.261 717 7.060
Parcela circulante (2.337) (1.635) (6.968) (5.638)
Parcela nao circulante - - 1.161 14.623

Os créditos junto as controladas Irani Trading S.A. R$ 357 (R$ 207 em 2007) e Habitasul
Florestal S.A. R$ 2.184 (R$ 1.566 em 2007), referem-se a dividendos a receber.

Os créditos e débitos junto as controladas Irani Trading S.A., Habitasul Florestal S.A.,
Brastilo Inc. e Meu Movel de Madeira LTDA. sdo decorrentes de operacdes comerciais
entre as partes, sendo assim nao hé incidéncia de encargos nem vencimento final definido.

O débito junto a Irani Participacdes € decorrente de prestacdo de servicos tomados pela
Companbhia.

Os débitos junto a Companhia Comercial de Iméveis decorrem de contrato de aluguel da
Unidade Embalagem em Indaiatuba-SP, firmado em 26 de dezembro de 2006 e sua
vigéncia é de 20 anos prorrogdveis, o valor mensal contratado foi de R$ 125 mil
reajustados anualmente, de acordo com a mesma variacdo do Indice Geral de Precos do
Mercado — IGPM, medido pela Fundacao Getulio Vargas.

Os débitos decorrentes da remuneracdao dos administradores referem-se aos honoréarios da
diretoria, participacdo dos administradores e beneficios pagos a administradores em virtude
de rescisdo de contrato de trabalho.
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O débito junto a empresa Habitasul Desenvolvimentos Imobilidrios S.A., vem sendo
liquidado em 50 parcelas mensais e sucessivas, com vencimento final em fevereiro de
2010, reajustadas pela TJLP acrescida de juros de 6% ao ano, nos termos do contrato de
compra e venda de acdes da Habitasul Florestal S.A., realizado em dezembro de 2006.

De abril de 2007 a fevereiro de 2008 ndo ocorreram atualizagdes em virtude de antecipacdo
do pagamento de 11 (onze) parcelas no més de marco de 2007, quando foram reconhecidos
os juros bem como o desconto obtido sobre essas parcelas. A Companhia liquidou em
marco e abril de 2008, 12 (doze) parcelas do contrato, obtendo desconto de R$ 777.

19.PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas figuram como parte em acdes judiciais de natureza
tributdria, civel e trabalhista e em processos administrativos de natureza tributdria. Apoiada
na opinido de seus advogados e consultores legais, a Administracio acredita que o saldo da
provisdo para contingéncia € suficiente para cobrir perdas provaveis.

Abertura do saldo da provisdo para contingéncias:

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007

Provisdo para contingéncias civeis 7.610 7.154 7.610 7.154
Provisdo para contingéncias trabalhistas 6.090 2.662 6.345 2.662
Provisdo para contingéncias tributdrias 50.419 43.164 50.419 43.164
(-) Depositos judiciais (7.210) (6.580) (7.210) (6.580)

56.909 46.400 57.164 46.400
Parcela do circulante 4.777 4.777

Parcela do ndo circulante 52.132 46.400 52.387 46.400
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Movimentacdo do saldo da provisdo para contingéncias:

Controladora 2007 Depdsitos  Provisdo Baixas 2008
Civel 7.154 - 456 - 7.610
Trabalhista 2.662 - 3.428 - 6.090
Tributaria 43.164 - 7.280 (25) 50.419
(-) Depésitos judiciais (6.580) (630) - - (7.210)
46.400 (630) 11.164 (25) 56.909
Consolidado 2007 Depdsitos  Provisdo Baixas 2008
Civel 7.154 - 456 - 7.610
Trabalhista 2.662 - 3.888 (205) 6.345
Tributaria 43.164 - 7.280 (25) 50.419
(-) Depésitos judiciais (6.580) (630) - - (7.210)
46.400 (630) 11.624 (230) 57.164

As provisdes constituidas referem-se principalmente a:

a) Os processos civeis relacionam-se, dentre outras questdes, a pedidos indenizatdrios de
rescisoes contratuais de Representacdo Comercial e principalmente, a acdo falimentar
de empresa onde a Companhia tem o crédito habilitado no processo. Em 31 de
dezembro de 2008, havia R$ 7.610 provisionado para fazer frente as eventuais
condenagdes nesses processos. Esses processos tém depdsitos judiciais de R$ 6.870.

b) Os processos trabalhistas relacionam-se, entre outras questdes, a reclamagdes
formalizadas por ex-funciondrios pleiteando pagamento de hora-extra, adicional de
insalubridade, periculosidade, enfermidades e acidentes de trabalho. Com base em
experiéncia passada e na assessoria de seus advogados, a Companhia provisionou
R$ 6.090 (R$ 6.345 no consolidado) em 31 de dezembro de 2008, e acredita que seja
suficiente para cobrir eventuais perdas trabalhistas.

c) As provisdes para contingéncias tributdrias se referem a: 1) execugdo fiscal promovida
pelo Estado de Santa Catarina tratando-se de discussdo de suposta transferéncia de
crédito irregular de ICMS; 1i) execucdo fiscal promovida pelo INSS que trata de
cobranca de crédito tributdrio por meio da NFLD n°. 32.511.108-1, referente a
contribui¢des previdencidrias supostamente devidas por empresas contratadas para a
prestacdao do servigco de cessdo de mao de obra, sendo a Companhia responsdvel
soliddria. Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia havia provisionado o valor de
R$ 5.576 para garantir eventuais condenacdes nesses dois processos; iii) A
Administracdo da Companhia realizou a compensacgdo de tributos federais referente as
suas operacdes com créditos de IPI sobre aquisi¢do de aparas e outros insumos no
montante de R$ 26.687 entre os exercicios de 2001 até 31 de dezembro de 2008. Em
novembro de 2006, a Delegacia da Receita Federal lavrou autos de infracdo, glosando
parte das compensagdes efetuadas. A Companhia estd discutindo na esfera
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administrativa as autuacdes recebidas. O saldo atualizado em 31 de dezembro de 2008
totaliza R$ 44.843 (R$ 37.691 em 2007).

Contingéncias Possiveis

Para as contingéncias avaliadas pelos assessores juridicos como perdas possiveis nao
foram constituidas provisdes contdbeis. Em 31 de dezembro de 2008, o montante das
causas de naturezas trabalhistas, civeis, ambientais e tributdrias € composto como segue:

Controladora e

Consolidado
2008 2007
Contingéncias trabalhistas 5.493 2.705
Contingéncias civeis 5.019 2.841
Contingéncias ambientais 876 926
Contingéncias tributérias 14.238 11.088
25.626 17.560

Contingéncias trabalhistas:

As acoes trabalhistas avaliadas pelos assessores juridicos como perdas possiveis totalizam
R$5.493 e contemplam principalmente causas de indeniza¢do (periculosidade,
insalubridade, horas extras, adicionais, danos materiais decorrentes de acidente de
trabalho). Encontram-se em diversas fases processuais de andamento e sao entendidas pela
Administracdo com boas chances de éxito.

Contingéncias civeis:

As acdes civeis avaliadas pelos assessores juridicos como perdas possiveis totalizam
R$5.019 e contempla principalmente acdo de indenizacdo de rescisdo de contrato de
Representacdo Comercial encontrando-se em fase de recurso.

Contingéncias ambientais:

Se refere a acdo ambiental do Ministério Publico Federal e tem como valor miximo
estimado de indenizacdo R$ 876 mil. Por considerar o referido assunto de dificil
mensuracdo, a Administracdo da Companhia avalia a acdo como possivel perda e com boas
chances de éxito, entendendo ainda que se condenada o valor seja menor do maximo
estimado de indenizacdo.
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Contingéncias tributdrias:

As acoes tributdrias avaliadas pelos assessores juridicos como perdas possiveis totalizam
R$ 14.238 e contemplam os seguintes processos:

«  Processo Administrativo 10925.000172/2003-66 com valor em 31 de dezembro de
2008 de R$7.099 referente a auto de infracdo de IPI originado por suposta
irregularidade na compensacdo de crédito tributario. A Companhia é beneficidria de
decisdo administrativa definitiva pelo acérddo 203-03.459 de 16/09/97 que declarou a
procedéncia do pedido de restituicdo. A Receita Federal do Brasil interpds recurso
administrativo que se encontra em pendéncia de julgamento.

« Execucdo Fiscal n°. 2004.72.03.001555-8 do INSS — Instituto Nacional do Seguro
Social com valor em 31 de dezembro de 2008 de R$ 3.978 referente a Notifica¢do
Fiscal de Lancamento de Débito que versa sobre contribui¢io social incidente sobre a
receita bruta proveniente da comercializagdao da producdo de empresas agroindustriais.
O processo encontra-se suspenso face a oposicdo dos embargos por parte da
Companhia.

o Processos Administrativos n°. 11080.013972/2007-12 e n°. 11080.013973/2007-67
com valor em 31 de dezembro de 2008 de R$ 3.161 referente a Autos de Infragdo de
PIS e COFINS oriundos de suposto crédito tributdrio indevido. A Companhia contesta
os referidos autos administrativamente e considera boas as chances de éxito.

20.PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social

O capital social, em 31 de dezembro de 2008, é de RS 63.381, composto por
8.104.500 acdes sem valor nominal, sendo 7.463.987 a¢des ordindrias e 640.513 acdes
preferenciais. As ag¢des preferenciais ndo tém direito a voto, participam dos lucros com
remuneracao superior a razdo de 10%, em relacdo as acdes ordindrias, e tém prioridade
de reembolso do capital, sem prémio em caso de liquidacio da Companhia. A
Companhia poderd emitir agdes preferenciais, sem valor nominal e sem direito a voto,
até o limite de 2/3 do ndmero das agdes representativas do capital social, bem como
aumentar as espécies ou classes existentes sem guardar propor¢ado entre si.

Em 21 de mar¢o 2007, o Conselho de Administracdo autorizou a Companhia a
adquirir 22.500 (vinte e duas mil e quinhentas) a¢cdes ordindrias de seu capital social
no montante de R$ 321. Essas a¢des foram emitidas quando do aumento de capital
realizado em 08 de fevereiro de 2007, e foram adquiridas pelo valor de subscri¢do
determinado na Reunido de Conselho que deliberou referido aumento. Essas acoes
foram mantidas em tesouraria para posterior utilizacdo em Plano de Opcdo de Acodes
aprovado pela Assembléia Geral extraordindria de 14 de setembro de 2007.
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b)

c)

No primeiro trimestre de 2008 os Diretores da Companhia exerceram o direito de
adquirir as acdes que estavam em tesouraria.

Em 11 de novembro de 2008 o entdo Diretor de Papel e Embalagem foi desligado do
cargo que ocupava e em virtude do Plano de Opcao de Acdes, as 3.081 (trés mil e
oitenta e uma) acdes ordindrias que ele detinha estdio em poder da Companhia,
mantidas em tesouraria no montante de R$ 44.

Ajustes de exercicios anteriores

A Companhia efetuou em 1° de janeiro de 2008 ajustes relativos a exercicios
anteriores no Patrimdnio Liquido no montante de R$2.766 em cumprimento ao
disposto na Deliberacio CVM 554/08 — Operagdes de arrendamento mercantil -
(leasing financeiro) conforme segue:

Arrendamento mercantil - leasing financeiro
Controladora e

Consolidado
Aumento ativo imobilizado 7.893
Aumento passivo circulante 2.620
Aumento passivo exigivel a
longo prazo 2.507
Aumento patrimdnio liquido 2.766

Prejuizo do exercicio

No exercicio de 2008 a Companhia apurou prejuizos que foram compensados com
reservas de lucros.

21.HONORARIOS DA ADMINISTRACAO

As despesas com honorarios da Administragdo, sem encargos sociais, totalizaram R$ 2.683
no exercicio de 2008 (R$ 3.105 no mesmo periodo do ano anterior). A Assembléia Geral
Ordinéria e Extraordindria de 30 de abril de 2008 aprovou, para o referido exercicio, a
remuneragdo global dos administradores de no maximo R$ 4.500.

A Companhia tem implementado o Programa de Remunera¢cio Complementar de Diretores
— “Projeto Superagdo”, aprovado na Reunido do Conselho de Administracio de 24 de
agosto de 2007 e pela Assembléia Geral Extraordindria de 14 de setembro de 2007. Faz
parte do programa, além do Plano de Opg¢do de Ac¢des em que os Diretores exerceram o
direito de aquisi¢do no primeiro trimestre de 2008, o Plano de Participa¢do no Crescimento
de 2007/2009 — UPSIDE. Este ultimo tem por base o projeto de crescimento 2007/2009 da
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Celulose Irani S/A, segundo o qual se espera uma elevacdo significativa na geracdao de
caixa da Companhia (EBTDA) e, com isso, o aumento do valor de mercado da Companhia.
Cada diretor terd a possibilidade de receber, em forma de bonus financeiro, o percentual
equivalente ao incremento do valor de mercado da Companhia, desde que atingida a meta
estabelecida, sobre uma base de cdlculo equivalente a 10 honorérios vigentes em dezembro
de 2006. O regulamento encontra-se arquivado na sede da Companhia. A Companhia
provisionou em 2007 o valor de R$ 1.635 na forma de Participacdo dos Administradores
conforme prevé o artigo 24 do Estatuto Social e em conformidade ao presente Plano de
Participag¢ao no Crescimento.

22.0UTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Receitas
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Vendas créditos de carbono - a) 6.652 1.851 6.652 1.851
Receita de Bens alienados e sinistrados 1.527 1.081 1.527 1.081
Grupamento de acdes - b) 1.317 - 1.317 -
PIS e COFINS extemporaneos 1.145 - 1.145 -
Termo de quitacdo Brasil Telecom S.A. - ¢) 1.044 - 1.044 -
Outras receitas operacionais 1.014 876 1.071 894
Provisdo redu¢cdo PAES RFB - vide nota 16 478 - 478 -
13.177 3.808 13.234 3.826

a) A Companhia comercializou créditos de carbono originados pela diminui¢do das
emissoes de gases de efeito estufa, como diéxido de carbono e metano, proporcionados
pela instalacdo da Usina de Co-geracdo e pela Estacdo de Tratamento de Efluentes na
Unidade Papel, em Vargem Bonita - SC.

b) Na Assembléia Geral Ordindria e Extraordindria de 29 de margo de 2005 foi aprovada
proposta de Grupamento de Acdes apresentada pelo Conselho de Administracdo da
Companhia. A mesma proposta de Grupamento de Acdes previu o Leildo dos lotes
residuais e das antigas acdes “ao portador” ja extintas da Celulose Irani S.A. e da Irani
Agro-Florestal S.A., esta ultima incorporada a primeira hd mais de 10 anos.

O prazo previsto para os portadores das cautelas reclamarem os valores objeto do
leildo foi determinado em 3 anos de sua realizagdo, findo este prazo, os valores nao
reclamados reverteriam em favor da Companbhia.

O valor de R$ 1.317, ndo reclamados, foi revertido em favor da Companhia em 30 de
junho de 2008 na conta de “Outras receitas operacionais”, conforme aprovacdo da
citada Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria.
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¢) Em agosto de 2008 a Companhia firmou termo de quitacdo junto a Brasil Telecom S.A.
para poOr termo as diferencas de valores encontradas entre os pagamentos das faturas
emitidas nos contratos SCC/2004/025, com pagamento a maior em 12 (doze) meses e
SCC/2006/083, com pagamento a maior em 24 (vinte e quatro) meses no valor de
R$ 1.044, os quais serdo devolvidos na forma de crédito para quitacdo das faturas ja
emitidas, em aberto até o més 08/2008, e, ainda, das faturas que serdo emitidas até a
data de 31/12/2008, as partes acordam, ainda, que a diferenca entre o valor total da
devolucao e o valor dos créditos concedidos em fatura, serd devolvida em conta
corrente, corrigida pelo CDI + 10% a.a. (dez por cento ao ano), até 31/01/2009.

Despesas
Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007
Amortizagdo dgio Habitasul Florestal (4.192) (3.746) (4.192) (3.746)
Indenizag@o trabalhista - a) (3.955) - (3.955) -
Baixa diferido (1.731) (1.731) -
Intermediacdo venda crédito de carbono (1.529) (579) (1.529) (579)
Outras despesas operacionais (1.271) (1.093) (1.273) (1.397)
Amortizagdo do diferido (827) - (827) -
Custo dos Bens alienados e sinistrados (501) (728) (501) (728)
Provisdo para perda em controlada (187) - -
Provisao contingéncias - (398) (460) (398)
Provisdo para impostos diferidos - - (560) -

(14.193) (6.544) (15.028) (6.848)

a) Em de agosto de 2008, a Companhia realizou acordo judicial, no valor de R$ 6.255, na
Acdo Trabalhista n°. 274/1989 em tramite na Vara do Trabalho de Joacaba - Estado de
Santa Catarina, na qual consta como parte Autora o Sindicato dos Trabalhadores nas
Industrias e Artefatos de Papel, Papelao e Cortica de Joacaba.

Na presente Acdo Trabalhista, alguns funciondrios e ex-funciondrios representados pelo
Sindicato da Classe, pleiteavam valores referentes a adicional de periculosidade e
insalubridade, sendo que apds anos de negociacdo chegaram a um acordo. A
Companhia mantinha provisionado o valor de R$ 2.300 para garantir eventuais perdas

nesse processo.
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23.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Reconcilia¢do da taxa efetiva dos impostos:

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Resultado antes dos impostos (82.015) 21.777 (81.538) 22.066
Aliquota Bdsica 34% 34% 34% 34%
Crédito (débito) tributdrio a aliquota bésica 27.885 (7.404) 27.723 (7.502)
Efeito fiscal de (adi¢Ges) exclusdes
permanentes:
Equivaléncia patrimonial 468 598 - -
Realizacdo da reserva de reavaliaciio - (275) - (275)
Juros sobre capital préprio - 1.445 - 1.445
Outras diferengas permanentes (440) 212 (111) 687
27.913 (5.424) 27.612 (5.645)
Imposto de renda e contribui¢@o social corrente - (9.366) (301) (9.587)
Imposto de renda e contribui¢@o social diferido 27.913 3.942 27.913 3.942
24 RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdes financeiras 1.262 6.018 1.268 6.018
Juros 140 667 175 693
Descontos obtidos 384 753 395 758
Descontos s/ amort. antec. empréstimo 777 - 777 -
2.563 7.438 2.615 7.469
Variacdo cambial
Variacdo cambial ativa 34.131 37.340 34.131 37.382
Variacdo cambial passiva (95.972) (13.712) (95.972) (13.754)
Variagdo cambial liquida (61.841) 23.628 (61.841) 23.628
Despesas financeiras
Juros (30.402) (24.925) (30.530) (25.001)
Descontos concedidos (192) (188) (193) (202)
Desagios/despesas bancarias (616) (773) (630) (776)
CPMF - (2.484) - (2.533)
Outros (610) (702) (610) (702)
(31.820) (29.072) (31.963) (29.214)

Resultado financeiro liquido (91.098) 1.994 (91.189) 1.883
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25.SEGUROS (NAO AUDITADO)

A Companhia adota uma politica conservadora com relagdo a contratacdo de seguros para
cobertura de sinistros diversos. A cobertura de seguros é determinada segundo a natureza
dos riscos dos bens, sendo considerada suficiente para cobrir eventuais perdas decorrentes
de sinistros. Em 31 de dezembro de 2008, a cobertura esta assim demonstrada:

Dados Controladora e Consolidado:

Importancia
Cobertura Vigéncia Segurada

Seguro Empresarial, grupo escritérios e hotel, incéndio, 27/09/08 a R$ 1.022
raio, explosao, recomposicao de documentos, 27/09/09
impacto de veiculos, queda aeronaves, danos
elétricos, vendaval.

Seguro Industrial, grupo fabricas, Incéndio (inclusive 27/09/08 a R$ 203.300
em conseqiiéncia de tumultos), raio e explosdo de 27/09/09
qualquer natureza, danos elétricos, vendaval/fumaca
(exceto queda de aeronaves).

Seguro industrial, grupos fébrica de papel e 27/09/08 a R$ 1.200
embalagens, responsabilidade civil e danos morais. 27/09/09

Seguro de vida em grupo — colaboradores — 24 ou 48 02/12/08 a Valor da cobertura
vezes o saldrio nominal, se por morte natural ou 01/12/09 é limitado ao

acidental, respectivamente. minimo de R$ 10 e

maximo de R$ 500

Seguro frota de veiculos, danos materiais, corporais e 14/08/08 a R$ 330 por veiculo.
morais. 14/08/09
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26.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Conforme as condi¢des estabelecidas na Instru¢cdo CVM 566/08, as operacdes que
envolvem instrumentos financeiros ativos e passivos, conforme abaixo, estdo registradas
contabilmente pelos valores compativeis com as atuais taxas de mercado para as operagdes
de prazos e riscos similares. Os principais instrumentos financeiros, na data do balanco,
eram os seguintes:

a) AplicacOes financeiras: Os valores contabeis refletem o valor justo devido ao
vencimento a curto prazo destes instrumentos financeiros.

b) Taxas de juros: A Companhia pode ser impactada devido a alteragdes adversas nas taxas
de juros. Esta exposi¢do ao risco de taxas de juros se refere, principalmente, a mudanga
nas taxas de juros de mercado que afetem passivos e ativos da Companhia indexados
pela taxa TJILP (Taxa de Juros de Longo Prazo do BNDES), CDI (Taxa de juros dos
Certificados de Depésitos Interbancarios), EURIBOR (euro Interbank Offered Rate) ou
LIBOR (London Interbank Offered Rate).

c¢) Riscos de crédito: As vendas financiadas da Companhia sdo administradas através de
programa de qualificacdo e concessdo de crédito. Os créditos de liquidagdo duvidosa
estdo adequadamente cobertos por provisao para fazer face as eventuais perdas na
realizacdo destes.

d) Exposicdo cambial: A Companhia mantém operagdes no mercado externo que estao
expostas a riscos de mercado decorrentes de mudangas nas cotagdes de moedas
estrangeiras. Em 31 de dezembro de 2008, essas operacdes (basicamente representadas
por contratos de pré-pagamentos de exportacdes registrados em financiamentos, liquidos
de contas a receber de exportacdes e vendas de créditos de carbono) apresentam
exposi¢do passiva liquida conforme demonstrado no quadro abaixo.

Risco de Exposicdo Cambial:

7z

A exposicdo cambial liquida em moeda estrangeira € equivalente a 28 meses das
exportacdes tomando como base a média do ano. Como o maior valor dos empréstimos e
financiamentos tem sua exigibilidade de 60 meses, a Companhia entende que gerard fluxo
de caixa para quitacdo de seu passivo de longo prazo.
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Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007
Contas a receber 7.569 6.985 7.664 7.080
Créditos de carbono a receber 5.010 - 5.010 -
Bancos conta vinculada 3.340 141 3.340 141
Investimento Brastilo Inc. 397 252 397 -
Adiantamento de clientes (1.142) 44) (1.142) 44)
Fornecedores (3.405) (1.671) (3.406) (1.671)
Empréstimos e financiamentos (248.634) (170.865) (248.634) (170.865)
Exposicdo liquida (236.865) (165.202) (236.771) (165.359)

Em conformidade com o disposto na Deliberagdo CVM N° 550, apresentamos as operacdes
abaixo, sendo que a Companhia ndo opera com instrumentos financeiros derivativos com
propositos de especulacdo:

Operacdes em mil
Controladora e Consolidado

Parte ativa em US$ Parte Passiva em US$ Valor justo liquido R$
Operagdo de pré-pagamento de exportagdo
Swap de troca de taxa 65.200 65.200
Taxa de juros 8% a.a. Libor + spread fixo 178

Operacdo de Pré-Pagamento de Exportacdo contratada junto ao Credit Suisse (nota
explicativa n°. 15 j) com Swap de troca de taxa, onde a Companhia na ponta ativa recebe
juro fixo no vencimento de cada parcela trimestral, pagando na ponta passiva Libor mais
um spread fixo. O valor justo deste contrato se fosse finalizado em 31.12.2008, seria uma
perda liquida no montante de R$ 178.

Esta operacdo foi rescindida em 20 de fevereiro de 2009, vide nota n°. 27 de eventos
subseqiientes, nao havendo 6nus para a Companhia em virtude de dispositivo contratual.

Todas as operacdes expostas a variagdo cambial estao adequadas ao volume de exportagdes
da Companhia de forma que os pagamentos em moeda forte (délar e euro) ao longo do
tempo sejam equivalentes aos recebimentos nestas mesmas moedas.

A Companhia ndo tem operacdes de Trava Cambial, NDF — Non Deliverable Forward,
Target Forward, ou operacdes alavancadas sujeitas a verificagdes intermedidrias.
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27.EVENTOS SUBSEQUENTES

Foi aprovado pelo Conselho de Administragdo em Reunido do dia 11 de fevereiro de 2009,
a Terceira Emenda ao Contrato de Empréstimo e Pré-Pagamento de Exportacdo referente
ao financiamento realizado pela Companhia junto ao Banco Crédit Suisse Brazil
(Bahamas) Limitd, no montante original total de US$ 70 milhdes (setenta milhdes de
ddlares), saldo de US$ 64.750 (sessenta e quatro milhdes, setecentos e cingiienta mil
ddlares) em 31 de dezembro de 2008.

O aditivo foi assinado em 20 de fevereiro de 2009 e consiste principalmente:

1. no refinanciamento de 90% do principal do empréstimo vincendo em 2009 o qual serd
amortizado juntamente com as parcelas vincendas no periodo 2010 a 2013;

2. na conversao da taxa de atualiza¢do do contrato de LIBOR+ SPREAD para taxa fixa.

3. na rescisao do Contrato para realizacdo de Operacdes de “Swap” Nota de Negociagcao
CSBRA20090200216 celebrados entre Credit Suisse Préprio Fundo de Investimentos
Multimercados e Celulose Irani S/A em 28 de fevereiro de 2007 e 30 de novembro de
2007.

4. na alteracdo dos indices financeiros vinculados ao contrato que passaram a ser os
seguintes:

a) Relacdo divida total sobre EBITDA de 6,50 vezes para o dezembro de 2008; 6,50
vezes para o primeiro trimestre de 2009; 5,00 vezes para o segundo trimestre de
2009; 4,00 vezes para o terceiro trimestre de 2009; 3,50 vezes para o quarto
trimestre de 2009; 3,00 vezes para o primeiro trimestre de 2010; 2,75 vezes para o

segundo trimestre de 2010 e 2,50 vezes para os trimestres fiscais subseqiientes até
2013.

b) Relagdo EBITDA sobre despesa financeira liquida de no minimo 0,75 vezes para
dezembro de 2008 e para o primeiro e segundo trimestres de 2009; 1,0 vezes para o
terceiro trimestre de 2009; 1,5 vezes para o quarto trimestre de 2009; 2,0 vezes para
o primeiro trimestre de 2010; 2,5 vezes para o segundo trimestre de 2010 e de 3
vezes para os trimestres fiscais subseqiientes até 2013;

¢) Divida liquida ao final de cada ano fiscal ndo podera exceder US$ 170 milhdes
(cento e setenta milhdes de ddlares). Exceto quando a divida liquida em relacdo ao
EBITDA for igual ou inferior a 2,5 vezes.

Os gastos com investimentos ndo poderdo ser superiores a 50% do valor da
Depreciacdo somada a Exaustdao e Amortizacdo para o ano de 2009 e ndo superiores
a 75% para os anos de 2010 a 2013. Exceto quando a divida liquida em relacdo ao
EBITDA for igual ou inferior a 2,5 vezes.

5. no complemento da garantia oferecida para o financiamento de pré-pagamento de
exportacdo com a inclusdo de uma mdquina onduladeira marca B.H.S da unidade
Embalagem de Indaiatuba — SP.
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Algumas das alteragdes promovidas tém efeito nas posicdes de Empréstimos e
Financiamentos de 31 de dezembro de 2008, bem como nas condi¢des de indicadores
financeiros exigidos nos contratos as quais foram devidamente reconhecidos nas
demonstragdes apresentadas. O efeito na posicdo de Empréstimos e Financiamentos
reconhecido nas demonstragdes foi a transferéncia de curto para longo prazo no valor de

R$ 31.719.



